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兆豐期貨兆豐期貨兆豐期貨兆豐期貨    台指期貨週報台指期貨週報台指期貨週報台指期貨週報 ■ 台股台股台股台股 0703市場行情市場行情市場行情市場行情 REVIEW                                               兆豐兆豐兆豐兆豐期貨投顧期貨投顧期貨投顧期貨投顧 商品商品商品商品    開盤價開盤價開盤價開盤價    最高價最高價最高價最高價    最低價最低價最低價最低價    收盤價收盤價收盤價收盤價    漲跌漲跌漲跌漲跌    漲跌幅漲跌幅漲跌幅漲跌幅    成交量成交量成交量成交量    未平倉未平倉未平倉未平倉    未平倉未平倉未平倉未平倉    增減增減增減增減    加權現貨加權現貨加權現貨加權現貨    6632.98  6685.28  6607.62  6665.40  -2.13  -0.03% 1,134  -   台指期台指期台指期台指期 7777 月月月月    6,547  6,633  6,520  6,602.00 17.00  0.26% 91,558  43,551  -529 小台指小台指小台指小台指 7777 月月月月    6,533  6,632  6,520  6,603.00 18.00  0.27% 57,821  11,724  -357 電子指電子指電子指電子指    260.64  263.31  260.13  262.43  -0.49  -0.19% -- -   電子期電子期電子期電子期 7777 月月月月    257.55  260.00  255.10  259.40  1.25  0.48% 3,653  5,845  176 金融指金融指金融指金融指    835.42  841.63  824.33  831.64  6.11  0.74% -- -   金融期金融期金融期金融期 7777 月月月月    820.00  838.80  816.00  825.20  4.20  0.51% 7,651  5,211  124 摩根指摩根指摩根指摩根指    242.96  243.63  240.80  242.72  -0.26  -0.11% - -   摩台指摩台指摩台指摩台指 7 7 7 7 月月月月((((新新新新))))    234.30  238.70  234.20  237.50  - #VALUE! 31,754  128,678  -2,521 非金電非金電非金電非金電 7777 月月月月    7888.00  8035 7888 8005 -18 -0.22% 487 883 48 
◆◆◆◆    本週本週本週本週    ((((0629~07030629~07030629~07030629~0703))))    盤勢分析盤勢分析盤勢分析盤勢分析 台指期本週週線連二紅，週指數共反彈 214 點。接下來回顧本週盤勢變化：由於股東會旺季逐漸過去，6 月營收尚未出爐以及半年報作帳影響，加上尾盤是六月新加坡摩台期指結算，週一指數波動幅度擴大已是預期之中，然而投信法人今年力捧的遊戲、觸控題材個股，因績效作帳因素先行獲利了結，導致早盤相關中小型個股如 IC 設計、LED 等全面拉回翻黑，大型股聯電雖然力守紅盤，但台積電卻走弱，領先透露出尾盤外資壓低結算的意圖；週二(6/30)是 6 月最後交易日，也是傳統投信法人與企業半年美化帳面與績效的重要一日；由於目前投信競爭激烈，往往快到季底與月底手中高持股的標的，常被同業或市場鎖定為砍殺標的，因此這波具有指標的強漲族群如觸控題材的洋華、原相以及遊戲軟體的網龍、智冠等皆出現重挫走勢；儘管週二美股下跌，不過週三台股早盤仍以小漲開出，主要是受到陸資來台投資相關辦法週二正式生效實施，。所以營建資產股立即成為買盤追逐重心，類股指數亦開高後直接攻上 5 日均線，盤中該族群股票皆大漲超過 5%，並帶動金融等相關族群數度挑戰 6500 點，最後在電子歸隊下向上噴出，一舉站穩久攻不過的 6500點關卡；週三美股收紅，雖然尾盤漲勢明顯收斂，不過在美國 6 月 ISM 數據持續上揚下，代表美國企業庫存見底生產需求明顯回升，因此對週四台股來算是相當正面有利訊息，因此週四台股以上漲開出，而開盤時期現貨漲幅不大，不過隨後盤勢持續受到陸資來台等利多發酵帶動，加上近一週外資在期現貨皆擴大買超的偏多舉動，致使週四台股追價意願大增，盤中交投相當熱絡，量能也進一步擴大並突破 20 日均量。 本週台指週線連兩紅，且就日線角度來看，台股已連續三個交易日站穩月線之上，已經暫時脫離中期修正危機。雖然受週四美股重挫波及，不過靠著中國開放信用卡市場 2 成的想像空間，週五台股由金融股帶動反攻號角，各題材族群如觸控面板、微型投影機、生技、汽車與士林三寶等資產股紛紛拉高響應，顯示交投氛圍十分熱絡。而週五美國國慶休市一天，週一在缺乏美股影響下，可觀測台股多頭的續航力如何；不過週五主要電子權值股表現弱勢，明顯受美國失業率大增波及，因此週一台股若無法續創新高，須留意回測風險。 
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●●●●下週下週下週下週(0706~0710) (0706~0710) (0706~0710) (0706~0710) 期指操作建議期指操作建議期指操作建議期指操作建議 

■台指期部份台指期部份台指期部份台指期部份 短線以上週五低點(約 6520左右)為支撐，週一操作上盤中回測支撐有守時，建議以拉回低接偏多。 

 ■ 電子期部份電子期部份電子期部份電子期部份    短線以上週五低點(約255左右)為支撐，週一操作上盤中回測支撐有守時，建議以拉回低接偏多。

    ■金融期部份金融期部份金融期部份金融期部份 短線以上週五低點(約816左右)為支撐，週一操作上盤中回測支撐有守時，建議以拉回低接偏多。 

 



 

（本報告僅供內部人及特定人參考，對報告內容本公司不負任何法律責任，任何轉載或引用本報告內容須經本公司同意） 兆豐金控兆豐期貨股份有限公司             電話：(02)8787-8080           傳真：(02)2763-2130 

下週期指操作區間建議下週期指操作區間建議下週期指操作區間建議下週期指操作區間建議 

       三大法人買賣超金額三大法人買賣超金額三大法人買賣超金額三大法人買賣超金額 07/03 （（（（億億億億）））） 

商品商品商品商品 走勢預測走勢預測走勢預測走勢預測 外資外資外資外資 投信投信投信投信 自營自營自營自營 台股指數期貨 震盪有撐偏多 電子指數期貨 震盪有撐偏多 ----14.514.514.514.5    ----9.549.549.549.54    +9.98+9.98+9.98+9.98    金融指數期貨 震盪有撐偏多         三大法人三大法人三大法人三大法人週累積週累積週累積週累積賣超金額賣超金額賣超金額賣超金額（（（（億億億億）））） 摩台指數期貨 震盪有撐偏多 +233.64+233.64+233.64+233.64    +9.75+9.75+9.75+9.75    +46.22+46.22+46.22+46.22    （（（（外資累積買賣超外資累積買賣超外資累積買賣超外資累積買賣超 0629~070629~070629~070629~0703030303））））    法人與大戶留倉部位法人與大戶留倉部位法人與大戶留倉部位法人與大戶留倉部位    前十大交易人留倉狀況（A）                       98.07.03 98.07.03 98.07.03 98.07.03  商品 總買方口數 總賣方口數 買方增(減) 賣方增(減) 淨多單增（減） 台指期 26543  19626  (380) (595) 215  電子期 4556  3688  178  106  72  金融期 2762  3315  68  38  30      特定法人留倉狀況（B）                           98.07.03 98.07.03 98.07.03 98.07.03 商品 總買方口數 總賣方口數 買方增(減) 賣方增(減) 淨多單增（減） 台指期 22514  14096  (612) 82  (694) 電子期 3137  3141  114  156  (42) 金融期 1522  3173  (18) 3  (21)  大戶留倉狀況（A-B）                             98.07.03 98.07.03 98.07.03 98.07.03   商品 總買方口數 總賣方口數 買方增(減) 賣方增(減) 淨多單增（減） 台指期 4029  5530  232  (677) 909  電子期 1419  547  64  (50) 114  金融期 1240  142  86  35  51      三大法人單日交易口數與契約淨額三大法人單日交易口數與契約淨額三大法人單日交易口數與契約淨額三大法人單日交易口數與契約淨額（（（（98.098.098.098.07.037.037.037.03））））    交易口數交易口數交易口數交易口數 契約金額契約金額契約金額契約金額（（（（千元千元千元千元）））） 法人法人法人法人 期貨期貨期貨期貨 選擇權選擇權選擇權選擇權 期貨期貨期貨期貨 選擇權選擇權選擇權選擇權 自營商自營商自營商自營商 -233 2,868 -82,447 5,145 投信投信投信投信 -328 -25 -379,816 -185 外資外資外資外資 -1,356 -4,410 -1,186,677 -32,703 合計合計合計合計 -1,917 -1,567 -1,648,940 -27,743 
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■台指期選擇台指期選擇台指期選擇台指期選擇權權權權 0703 收盤行情收盤行情收盤行情收盤行情 REVIEW                                  兆豐兆豐兆豐兆豐期貨投顧期貨投顧期貨投顧期貨投顧 台台台台            指指指指            買買買買            權權權權    履約價履約價履約價履約價    成交價成交價成交價成交價    最高最高最高最高價價價價    最低最低最低最低價價價價    漲跌漲跌漲跌漲跌    成交量成交量成交量成交量    未平倉量未平倉量未平倉量未平倉量    未平倉量未平倉量未平倉量未平倉量增減增減增減增減    隱含波動率隱含波動率隱含波動率隱含波動率 DeltaDeltaDeltaDelta    GammaGammaGammaGamma    VegaVegaVegaVega    ThetaThetaThetaTheta    6500650065006500    192 216 150 -1  15,045  16,220  -1,522 27.53% � 0.63  0.02453 4.67  -7.02  6600660066006600    134 156 100 -5  18,560  19,018  974 26.94% � 0.51  0.02591 4.93  -7.42  6700670067006700    91 109 69 -6  20,373  21,163  -346 27.01% � 0.40  0.02503 4.77  -7.17  6800680068006800    58 73 46 -7  17,319  31,116  812 26.83% � 0.29  0.02220 4.23  -6.36  6900690069006900    37.5 48 29 -7  12,723  23,888  1,494 27.40% � 0.20  0.01815 3.46  -5.20  7000700070007000    23 30.5 18.5 -6  11,335  24,524  865 27.72% � 0.13  0.01373 2.62  -3.93  7100710071007100    14.5 19 11.5 -5  7,501  18,851  1,134 28.45% � 0.08  0.00964 1.84  -2.76  7777 月份台指期買權總計月份台指期買權總計月份台指期買權總計月份台指期買權總計 115,871 254,441 4,126   台台台台            指指指指            賣賣賣賣        權權權權    5700570057005700    23 27 21 -4  5,295  13,641  1,625 37.16% � -0.07  0.00581 2.36  -3.13  5800580058005800    32 39 30 -4  8,236  16,301  -229 36.13% � -0.10  0.00742 2.93  -3.78  5900590059005900    46.5 54 42.5 -5  7,917  13,466  698 35.78% � -0.15  0.00926 3.62  -4.63  6000600060006000    65 75 60 -6  10,141  22,734  544 35.23% � -0.20  0.01116 4.30  -5.41  6100610061006100    90 102 82 -6  8,638  13,827  1,054 34.90% � -0.26  0.01294 4.94  -6.16  6200620062006200    120 135 111 -8  9,718  14,846  904 34.29% � -0.34  0.01455 5.46  -6.68  6300630063006300    157 176 146 -10  5,898  8,689  495 33.68% � -0.41  0.01578 5.81  -6.99  7777 月份台指期賣權總計月份台指期賣權總計月份台指期賣權總計月份台指期賣權總計    117,786 269,613 20,326  

■■■■ 選擇權指標分析選擇權指標分析選擇權指標分析選擇權指標分析  台指選擇權波動率指數台指選擇權波動率指數台指選擇權波動率指數台指選擇權波動率指數    （（（（價平上下五檔平均值價平上下五檔平均值價平上下五檔平均值價平上下五檔平均值））））    成交量成交量成交量成交量 Put/Call RatioPut/Call RatioPut/Call RatioPut/Call Ratio    未平倉量未平倉量未平倉量未平倉量 Put/Call RatioPut/Call RatioPut/Call RatioPut/Call Ratio    台股指數台股指數台股指數台股指數    歷史變動率歷史變動率歷史變動率歷史變動率    7777 月買權月買權月買權月買權    7777 月賣權月賣權月賣權月賣權    7777 月序列總計月序列總計月序列總計月序列總計    全部月份總計全部月份總計全部月份總計全部月份總計    7777 月序列總計月序列總計月序列總計月序列總計    全部月份總計全部月份總計全部月份總計全部月份總計    
   28.13%�  27.14%� 29.11%� 1.017�  1.001�  1.060�  1.049�  

■■■■    選擇權選擇權選擇權選擇權行情行情行情行情分析分析分析分析    週五買權最大成交量集中在 6600~6800區間，而買權未平倉量變化最大序列以 6800 以上序列增加最多；至於週五賣權主要成交區間為 6000~6400區間，而賣權未平倉主要增加序列有上移至 6300~6500區間。依目前整體趨勢來看，上檔均線密集反壓約在 6700 之上，下週台股若有反彈至此建議應可分批減碼多單，待拉回有守於前一交易日低點，再低接回補偏多。    
■■■■    選擇權選擇權選擇權選擇權操作建議操作建議操作建議操作建議    週一十點過後，若加權指數能站穩 5 日均線（約 6550左右）之上，建議盤中拉回時可進場買進 6700 買權；若現貨收盤時加權指數無法收在上週五高點（約 6685左右）之上，則建議可加賣 6800 買權規避回測風險。 選擇權操作策略 趨勢方向 應變策略 買進買權 區間震盪 （相關留倉資訊及盤中即時操作建議，請參考期貨招財龍下單系統的訊息視窗。）     
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圖一圖一圖一圖一 買權買權買權買權、、、、賣權及大盤指數關係圖賣權及大盤指數關係圖賣權及大盤指數關係圖賣權及大盤指數關係圖 

 

 圖二圖二圖二圖二 成交量成交量成交量成交量、、、、未平倉未平倉未平倉未平倉 Put/Call Ratio 及大盤指數關係圖及大盤指數關係圖及大盤指數關係圖及大盤指數關係圖 
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